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Аннотация: Работа посвящена исследованию факторов инвестиционной 

привлекательности Республики Узбекистан, показаны факторы, определяющие 

инвестиционный климат, критерии ее развития. Особое внимание уделяется 

положительным и отрицательным чертам инвестирования на территории РУз. 

Предложены меры по снижению негативных рисков в процессе инвестирования.  

Ключевые слова: Инвестиции, экономика, национальная экономика, рынок, 

макроэкономика/микроэкономика.  
 

Abstract: The work is devoted to the study of the factors of investment attractiveness of the 

Republic of Uzbekistan, the factors that determine the investment climate, the criteria for its 

development are shown. Particular attention is paid to the positive and negative features of 

investing in the territory of Uzbekistan. Measures to reduce negative risks in the investment process 

are proposed. 

 Key words: Investment, economy, national economy, market, macro-economy/micro-

economy. 
 

Факторы инвестиционной привлекательности Республики Узбекистан 

Республика Узбекистан (РУз) – это страна тенденция развития экономики 

и инвестиционного потенциала, которого растет динамично. Согласно 

статическим данным, в последние годы на территории РУз предпринимаются 

ряд мер по улучшению инвестиционного климата, что делает страну все более 

привлекательной для иностранных инвесторов. 

Среди основных факторов инвестиционной привлекательности Республики 

Узбекистан можно выделить следующее: 

Развивающийся рынок: 

Население Узбекистана составляет более 35 миллионов человек, исходя из 

этого мы смело можем сказать, что страна является одним из самых больших 

рынков в Центральной Азии. Темп развития экономика страны оценивается 

более 5% в год, что является высоким показателей в регионе. Правительство 

Республики Узбекистан запускает ряд программ по развитию экономики, 
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которые в свою очередь сопутствуют созданию новых возможностей для 

инвесторов. 

Благоприятный инвестиционный климат: 

Ряд реформ проведенные по улучшению инвестиционного климата в 

Узбекистане упростили процедуры регистрации и получения разрешений для 

бизнеса. Кроме того, в их результате снизились налоги для международных 

инвесторов, ставка налога на прибыль для иностранных инвесторов снижена до 

15%. Созданы специальные экономические зоны, в которых инвесторам 

предоставляются льготные условия для инвестирования. 

Стратегическое географическое положение: 

Так как Узбекистан находится в центре Центральной Азии его 

местонахождение дает доступ к рынкам других стран региона. В добавок РУз 

входит в состав многих международных организаций (таких как ООН, ПРООН, 

ЮНФПА, ЮНЕСКО И ВОЗ) что облегчает сотрудничество с иностранными 

партнерами. 

Богатые природные ресурсы: 

Узбекистан обладает богатыми запасами нефти, газа, золота, меди и 

других полезных ископаемых что сыграет роль основы возможностей для 

развития добывающей промышленности. В стране также есть перспективное 

направление для инвестиций которое обладает значительным потенциалом в 

области возобновляемой энергии. 

Молодое и трудоспособное население: 

Основываясь последним данным более 60% населения РУз составляет 

трудоспособное население что сопутствует обеспечению доступа к дешевой 

рабочей силе. Уровень образования населения страны устойчиво растет это 

значит, что год за годом качество рабочей силы будет повышаться. В целом, 

РУз является привлекательным рынком для международных инвесторов. 

Однако инвесторам следует учитывать нестабильность в регионе что 

может привести к увеличению геополитических рисков и несовершенство 

правовой системы, которое может привести к проблемам с защитой прав 

инвесторов. 

Несмотря на вышеперечисленные риски, Узбекистан является 

перспективным рынком для инвестирования. 

Правительство Республики Узбекистан предпринимает ряд мер по 

улучшению инвестиционного климата, что делает страну более 

привлекательной для иностранных инвесторов. 
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Положительные и отрицательные черты инвестирования на 

территории РУз. При тщательном подходе к выбору инвестиций и оценке 

рисков, РУз может стать выгодной страной для инвестиций. 

 

 
Рис. 1. Рейтинг легкости ведения бизнеса (Doing Business) 

В 2023 году РУз занял 69-е место из 190 стран в рейтинге Doing Business 

Всемирного банка. Это на 7 позиций выше, чем в 2022 году. 

РУз улучшил свои позиции по ряду показателей, таких как: 

1.Регистрация предприятий: 

Процесс регистрации предприятий стала более доступной и быстрой. 

 2.Получение разрешений на строительство: 

 Снижена бюрократическая нагрузка в процессе получения разрешений на 

строительство. 

3.Подключение к электросетям: 

 Процедура подключения к электросетям упрощена. 

 4.Регистрация собственности: 

 Улучшена система регистрации прав собственности на недвижимость 

физических и юридических лиц. 

 5. Налогообложение: 

 Снижены налоги для малого и среднего бизнеса. 

Вместе с тем, РУз все еще имеет ряд проблем, которые препятствуют 

улучшению его позиций в рейтинге Doing Business: 

1.Коррупция: 

 Не смотря на усилия и действия страны против коррупции она остается 

серьезным препятствием для развития бизнеса на территории РУз. 

2.Недостаточная диверсификация экономики: 
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Экономика Республики Узбекистан в значительной степени зависит от 

экспорта сырья. Правительство РУз принимает меры по улучшению 

инвестиционного климата внутри страны и созданию благоприятных условий 

для ведения бизнеса. 

Для сравнения: 

В 2022 году РУз занимал 76-е место в рейтинге Doing Business. 

 В 2021 году РУз занимал 87-е место в рейтинге Doing Business. 

В 2020 году РУз занимал 69-е место в рейтинге Doing Business. 

Следует отметить, что рейтинг Doing Business не является единственным 

индикатором инвестиционной привлекательности страны. 

При принятии решения об инвестировании в РУз рекомендуется также 

учитывать другие факторы, такие как: 

Макроэкономическая ситуация: Уровень инфляции, ВВП, курс валюты, 

государственный долг и т.д. Наиболее перспективные отрасли для 

инвестирования и риски (Политические, экономические, социальные и 

правовые риски, связанные с инвестированием в РУз.). 

Проведение комплексного анализа позволит сделать более обоснованное 

решение о целесообразности инвестирования в РУз 

 
 

Рис. 2. Доля ВВП по отраслям 2021 

Доля ВВП РУз по отраслям (2023 год): 

Сельское хозяйство: 19,2% 

Сфера услуг: 47,3% 

Промышленность: 33,5% 

В том числе: 

 • Добыча полезных ископаемых: 10,2% 
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Обрабатывающая промышленность: 23,3% 

Структура ВВП РУз по отраслям 

Следует отметить, что структура ВВП РУз постепенно меняется. 

Доля сельского хозяйства в ВВП РУз имеет тенденцию к снижению, а доля 

сферы услуг – к росту. 

Это связано с диверсификацией экономики РУз и развитием не нефтяных 

секторов. 

В 2023 году рост ВВП РУз составил 5,5%. 

Ожидается, что в 2024 году рост ВВП РУз составит 6,0%. 

Правительство РУз ставит перед собой цель по достижению к 2030 году 

доли ВВП на душу населения в размере 10 000 долларов США. 

Для достижения этой цели правительство РУз продолжает: 

диверсифицировать экономику, развивать не нефтяные секторы экономики, 

такие как машиностроение, химическая промышленность, легкая 

промышленность и туризм, улучшать инвестиционный климат, создавая 

благоприятные условия для ведения бизнеса в РУз. Развивать человеческий 

капитал, то есть повышать уровень образования и квалификации рабочей силы. 

При реализации этих мер Узбекистан может стать одной из самых 

динамично развивающихся стран в Евразии. 

 

 
Рис.3.Налоговая нагрузка на бизнес 

Налоговая нагрузка – это отношение суммы уплаченных налогов к 

выручке компании. 

В РУз существует несколько видов налогов, которые платят физические и 

юридические лица: 

 • Налог на прибыль: 

 ◦ 20% для юридических лиц, 12% для индивидуальных предпринимателей. 
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 • Налог на добавленную стоимость (НДС): 

 ◦ 15%. 

 • Акцизы: 

 ◦ На алкогольную продукцию, табачные изделия, бензин, дизельное 

топливо и т.д. 

 • Социальный налог: 

 ◦ 12%. 

 • Налог на имущество: 

 ◦ 1,5% от кадастровой стоимости. 

 • Налог на доходы физических лиц (НДФЛ): 

 ◦ 12%. 

В последние годы на территории РУз приняты меры по снижению 

налоговой нагрузки на бизнес. 

В частности: 

 • Снижена ставка налога на прибыль: 

 ◦ С 22% до 20% для юридических лиц. 

 • Отменены некоторые налоги: 

 ◦ Налог с оборота, налог на профессиональный доход. 

 • Упрощена система налогообложения: 

 ◦ Введен единый налог для малого и среднего бизнеса. 

В результате этих мер налоговая нагрузка на бизнес в РУз снизилась. 

Однако она все еще остается достаточно высокой по сравнению с другими 

странами. По данным Doing Business 2023, РУз занимает 77-е место по 

индикатору "Налогообложение". 

Для дальнейшего снижения налоговой нагрузки на бизнес в РУз 

необходимо: 

 • Сократить количество налогов: 

 ◦ Упразднить ненужные и дублирующие налоги. 

 • Снизить ставки налогов: 

 ◦ Сделать налоговую систему более конкурентоспособной. 

 • Упростить систему налогообложения: 

 ◦ Сделать ее более понятной и прозрачной. 

Снижение налоговой нагрузки на бизнес будет основой для развития 

предпринимательства, создания новых рабочих мест и роста экономики РУз. 

Следует отметить, что помимо налогов, на бизнес в РУз также ложится ряд 

других обязательных платежей. 
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В частности: 

 • Отчисления в Пенсионный фонд: 

 ◦ 22% от суммы заработной платы. 

 • Отчисления в Фонд обязательного медицинского страхования: 

 ◦ 1% от суммы заработной платы. 

Эти платежи также способствуют к увеличению совокупной нагрузки на 

бизнес. В целом, налоговая нагрузка на бизнес в РУз имеет тенденцию к 

снижению. Однако она все еще остается достаточно высокой по этой причине 

для дальнейшего улучшения бизнес-климата в РУз необходимо продолжать 

работу по снижению налоговой нагрузки и других обязательных платежей. 

 
Рис.4.Индекс закона и порядка 

 Индекс закона и порядка (ИЛП) – это составной индикатор, который 

измеряет уровень соблюдения закона и порядка в стране. 

Индекс закона и порядка рассчитывается на основе 12 показателей: 

 • Уровень преступности (Число убийств, грабежей, краж со взломом и 

других преступлений). 

 • Уровень коррупции (Взятки, кумовство и другие коррупционные 

проявления). 

 • Эффективность работы полиции (Уровень доверия к полиции, время 

реагирования на вызовы и т.д.). 

 • Доступ к правосудию (Справедливость и беспристрастность судебной 

системы). 

 • Уровень тюремного заключения (Число заключенных на 100 000 человек 

населения). 

 • Уровень терроризма (Число терактов и количество жертв). 

В 2023 году РУз занял 67-е место из 139 стран в рейтинге ИЛП. 

Это на 2 позиции выше, чем в 2022 году. 
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РУз улучшил свои позиции по ряду показателей, таких как: 

 • Уровень преступности, 

  • Уровень коррупции, 

 • Эффективность работы полиции. 

Правительство РУз принимает следующие меры по улучшению ситуации в 

сфере закона и порядка: 

• Увеличивается финансирование правоохранительных органов: 

 ◦ Повышается заработная плата сотрудников полиции, закупается новая 

техника. 

 • Реформируется судебная система: 

 ◦ Повышается независимость и прозрачность судебной системы. 

Снижение уровня преступности, коррупции и других правонарушений 

будет способствовать улучшению инвестиционного климата, росту экономики 

и повышению качества жизни населения РУз. 

 

 
Рис.5.Рост ВВП Узбекистана (в %) 

Рост ВВП РУз в 2023 году составляло-5,5% 

Рост ВВП РУз в 2022 - 5,2% 

Рост ВВП РУз в 2021 - 7,4% 

Рост ВВП РУз в 2020 - 1,7% 

Рост ВВП РУз в 2019 - 5,6% 

Ожидается, что рост ВВП РУз в 2024 году составит 6,0%. 

Следует отметить, что рост ВВП РУз в последние годы является 

достаточно устойчивым что можно связать с: 

 • Благоприятной макроэкономической ситуацией (Низкий уровень 

инфляции, стабильный курс валюты, устойчивый рост ВВП). 
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 • Реализациями мер по улучшению инвестиционного климата проводимые 

правительством РУз (Упрощение процедур регистрации и ведения бизнеса, 

снижение налогов). 

 • Ростом цен на сырьевые товары. РУз является экспортером нефти, газа, 

золота, меди и других сырьевых товаров. 

Меры для снижения негативных рисков в процессе инвестирования. 

Для снижения рисков инвесторам рекомендуется: 

 • Провести тщательный анализ: 

 ◦ Изучить политическую, экономическую, правовую и коммерческую 

ситуацию в РУз. 

 • Диверсифицировать инвестиции: 

 ◦ Не вкладывать все средства в один проект или сектор экономики. 

 • Страховать риски: 

 ◦ Использовать различные инструменты страхования для защиты от 

возможных потерь. Таких как страхование, хеджирование, прогноз и т.д. 

 • Сотрудничать с опытными экспертами или консультантами: 

 ◦ Привлекать юристов, экономистов и других специалистов, которые по 

практике хорошо знают рынок РУз. 

Со стороны правительства РУз приняты меры по улучшению 

инвестиционного климата которые в свою очередь тоже способствуют 

снижению как рисков, так и их негативного влияния: 

 • Упрощение процедур регистрации и ведения бизнеса: 

 ◦ Снижение бюрократии, создание системы "одного окна". 

 • Снижение налогов: 

 ◦ Предоставление налоговых льгот для инвесторов. 

 • Создание свободных экономических зон: 

 ◦ Предоставление особых условий для ведения бизнеса в СЭЗ. 

 • Защита прав инвесторов: 

 ◦ Совершенствование законодательства, создание системы гарантий и 

защиты прав инвесторов. 

Эти меры будут способствовать снижению уровня негативного эффекта 

инвестиционных рисков и привлечению в РУз иностранных инвестиций. 

Следует отметить, что инвестирование в РУз – это долгосрочный проект. 

Инвесторам следует быть готовыми к тому, что первые результаты могут быть 

получены не сразу. 
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Несмотря на то, что уровень инвестиций целом в Узбекистане еще 

находится в процессе развития, серьезные изменения, происходящие в сфере 

инвестиций и инноваций в развитых странах, безусловно, оказали серьезное 

влияние как на отношение РУз в эти сферы, так и на саму экономику страны. 

Именно поэтому были предприняты меры по стимулированию 

инвестиционной активности и поддержке инвестирования и инвесторов. В 

частности, предоставлены налоговые льготы разного типа для всех категорий 

инвестиций (снижение налоговых ставок, а также внедрение механизмов 

быстрого возврата НДС).  

Объявлен мораторий на все разрешительные и бюрократические 

процедуры, улучшен механизм оперативного реагирования и быстрого решения 

вопросов, возникающих в процессе инвестирования, приняты и принимаются 

кардинальные меры по обеспечению безопасного инвестиционного климата, 

стимулировать организацию различных сфер для вложения средств. 

Отдельно также следует выделить что снижение основных процентных 

ставок центральными банками многих стран, как и ЦБ Республики Узбекистан 

направлено на повышение инвестиционной привлекательности, как в 

финансовом секторе, так и в реальном секторе экономики. 

Таким образом, инвестиционная среда в Узбекистане вполне соответствует 

требованиям инвесторов, и страна может стать выгодной для вложения в нее 

средств. Исходя из вышеприведенных статистических данных и результатов 

можно заметить значительный рост и развитие страны и смело можно отметить, 

что в скором будущем инвестиционный климат и сферы для инвестирования на 

территории РУз привлечет большой поток вложений со стороны 

международных инвесторов так как, темпы развития привлекательности 

инвестиционного климата коллосальны. 
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