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Annotatsiya: Ushbu maqola O ‘zbekiston  Respublikasiga to ‘g ‘ridan-to‘g‘ri  xorijiy
investitsiyalarni rag ‘batlantirish haqida. Xalgaro investitsiyalarning iqtisodiy mazmunini va undagi
xorijiy tajribani AQSH darajasida o ‘rganish orqali O ‘zbekiston Respublikasiga xalgaro
investorlarni jalb etishning nazariy va huquqiy asoslarini hamda investitsiyalarni boshgarish
usullarini tadqiq etish bo ‘yicha amaliy takliflar kiritiladi. Shuningdek, muammolarni hal qilish
uchun.

Kalit so'zlar: investitsiyalar, moliyaviy investitsiyalar, moddiy investitsiyalar, intellektual
investitsiyalar, investitsiya siyosati, portfel investitsiyalar, depozit sertifikatlari, asosiy kapital,
aylanma mablag ‘lar, bank depozitlari, qayta investitsiyalar, soliq stavkalari, amortizatsiya.

Investitsiyalar bo‘yicha ilmiy maqolamning asosiy ilmiy yangiliklari qatoriga
investitsiyalarni jalb qilish va boshgarish usullarining iqgtisodiy mohiyatini ochib
berish, boshqaruvning me’yoriy-huquqiy asoslarini oydinlashtirish, investitsiyalarni
boshqarish bo‘yicha xorijiy tajribani o‘rganish, boshqaruv usullaridagi muammolarni
aniglash va takomillashtirish, jumladan, tavsiyalar ishlab chiqgish kiradi. . IImiy
magqolaning dolzarbligi ishlab chigilgan ilmiy taklif va amaliy tavsiyalarni amalda
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qo‘llash orqali investitsiyalarni jalb etish bo‘yicha jahon tajribasini o‘rganish orqali
investitsiya faoliyatini takomillashtirish yo‘llarini izlashdan iborat. Mamlakatimizda
xalqaro investorlarni jalb qilish va sarmoyalarni boshqarish bo‘yicha ilmiy izlanishlar
olib borgan ko‘plab xorijiy iqtisodchi va olimlarni nomlash mumkin. Masalan,
Bocharov V.V., Berens V., Gavranek P.M., Katasonov V.Yu., Kuznetsov B.T.,
Muxar I.F.lar ilmiy izlanishlar olib borib, ko‘plab asarlar yaratdilar. Investitsiyalarni
jalb etish va ularni boshqgarishning nazariy asoslari, milliy xususiyatlar va uni tashkil
etish va moliyalashtirish amaliyoti hagida mamlakatimiz iqtisodchi olimlari
F.Matmurodov, N.Maxmudov, Sh.Mejidov, N.Haydarov, A.Uzoqgov, lImiy.
R.Saidov, M.Sultonova, A.Jo‘raeva, B.Mamatov, Sh.Ergasheva, N.Karimova,
E.Nosirovalar asarlari. Tadgigot jarayonida statistik, analitik, kuzatish, induktiv,
deduktiv, mantiqiy, monitoring va boshqa tahlil usullaridan foydalanilgan.

Davlat investitsiyalarini jalb qilish va boshqarishga yondashuvlar nazariyasini
tahlil qilib shuni aytishimiz mumkinki, O‘zbekiston Respublikasi mustaqillikka
erishgandan so‘ng mamlakatimizda investitsiya sohasiga alohida e’tibor garatildi [3].
Davlatimiz rahbari ta’kidlaganidek, investitsiya faoliyatini amalga oshirishda
mamlakatimizda olib borilayotgan ogilona investitsiya siyosatining samaralaridan biri
2016-yilga mo‘ljallangan Investitsiya dasturining amalga oshirilishi muhim o‘rin
tutdi. Sababi, mazkur dastur sohada, umuman, igtisodiyotimizda keskin o‘zgarishlar
uchun muhim vosita bo‘lib xizmat qildi. O°‘zbekiston Respublikasining 1998-yil 24-
dekabrdagi “Investitsiya faoliyati to‘g‘risida”gi o‘zgartish va qo‘shimchalar kiritilgan
qonunida investitsiya tushunchasiga “Investitsiyalar — iqtisodiy va boshga faoliyat
ob’yektlariga kiruvchi moddiy va nomoddiy ne’matlar hamda ularga bo‘lgan
huquqlardir” deb ta’riflangan. ”. “Investitsiya” atamasi lotincha “invest” so‘zidan
olingan bo‘lib, “investitsiya qilish”, “mablag‘larni safarbar qilish”, “kapital
qo‘yilmalar” degan ma’noni anglatadi [6]. tadbirkorlik ob'ektlariga yo'naltirilishi va
daromad keltirishi yoki ma'lum ijobiy samaraga erishishi kerak bo'lgan barcha turdagi
milliy va intellektual boyliklar.

Xorijiy mamlakatlar tajribasi va mamlakatimizda qgabul gilingan investitsiya
gonunchiligini tahlil gilish asosida investitsiyalarning taxminan uch turini ajratib
ko‘rsatish mumkin:

* moliyaviy investitsiyalar

» moddiy investitsiyalar;

nnmm



http://uzresearchers.com

Volume: 2 Issue: 4

* aqliy (intellektual) investitsiyalar[1].

Moliyaviy investitsiyalarga milliy va chet el valyutalari, bank depozitlari, depozit
sertifikatlari, aksiyalar, obligatsiyalar, veksellar va boshga gimmatli gog'ozlar kiradi.
Moddiy qo’yilmalarga asosiy fondlarning aktivlari va passivlari, ya’ni binolar, asbob-
uskunalar, inshootlar, kommunikatsiyalar va asosiy vositalarning boshga turlari
Kiradi.

Intellektual investitsiyalar mulk huquqgi shaklidagi investitsiyalar, intellektual
mehnatga investitsiyalar va tabiiy resurslardan foydalanishga investitsiyalardan
iborat. Investitsiyaning igtisodiy mohiyati asosiy va aylanma mablag'lar hisobiga
korxonani yaratish, rekonstruksiya qilish yoki texnik jihatdan gayta jihozlashga,
moliyaviy investitsiyalar uchun investorning moliyaviy kapitalini ko'paytirishga,
aktsiyalarga investitsiya qilish uchun uning vositalaridan foydalanishga,
obligatsiyalar, bank depozitlari va boshga gimmatli gog'ozlar. Investitsiyalar keng
ma'noda amalga oshiriladi va bu investitsiya jarayoni hudud, mintaga yoki
mamlakatda moliya tizimining hozirgi evolyutsiyasi holati bilan izohlanadi[10].
Rivojlangan Yevropa mamlakatlarida sarmoya atamasi ko‘proq fond bozorlariga
qaratilgan bo‘lib, investitsiyalar qimmatli qog‘ozlar orgali amalga oshiriladi, degan
tushunchalar mavjud. Boshgacha qilib aytganda, bu portfel investitsiyalari deb
ataladi.

Investitsion jozibadorlikka quyidagi omillar ta'sir giladi:

1. ljtimoiy omillar:

-mahalliy aholining xususiy mulk va xorijiy sarmoyaga munosabati;
- xodimlarning ijtimoiy faolligi;

- jamiyatdagi demokratik ongning yaxlitlik darajasi;

- barcha darajadagi aholining intellektual salohiyati;

- jamiyat ijtimoiy rivojlanishining ilg'or g'oyalari mavjudligi;

2. lgtisodiy omillar:

- igtisodiyotning umumiy va barqgaror holati;

- inflyatsiya darajasi bir xil;

- kredit miqdori va foiz stavkasi;

- igtisodiy faol va nofaol ishchi kuchidan foydalanish tartibi;

- valyuta kursini belgilangan darajada ushlab turish;

-mahsulot yoki xizmat turiga ichki va tashqgi bozordagi talab va taklif
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o'rtasidagi munosabatlar;

- solig imtiyozlarini kamaytirish imkoniyati;

- bojxona imtiyozlari.

3. Siyosiy omillar:

- siyosiy barqarorlik, ya’ni har bir davlatda hukm surayotgan tinchlik va
osoyishtalik darajasi;

- xalgaro shartnomalarga rioya qilish va ularga go'shilish darajasi;

- davlatning igtisodiyotdagi roli;

- davlat organlarining samarali faoliyat darajasi;

- investitsiyalar bo'yicha davlat investitsiya siyosati;

- turli xalgaro birjalarda davlat ishtiroki darajasi va kelishuvlarning mavjudligi[4].

Milliy iqgtisodiyotga investitsiyalarni jalb qilish va boshgarishda huquqiy-
me’yoriy baza muhim o‘rin tutadi. Bozor iqtisodiy munosabatlarini takomillashtirish
davlat tomonidan olib borilayotgan ichki moliya siyosati bilan o‘zaro bog‘langan
jarayondir. Moliyaviy resurslarni tagsimlash, gayta tagsimlash va u yoki bu sohada
sarflash yoki tejash respublikamizda gabul gqilingan va faoliyat yuritayotgan
tagsimlash tizimi bilan uzviy bog‘ligdir. Investitsiyalarni jalb qilish va ularni
boshgarish uchun eng avvalo gonun bilan tasdiglangan mazmuni, shakli, mazmuni va
mohiyatini  tushunish kerak. Shu maqgsadda O‘zbekiston Respublikasining
“Investitsiya faoliyati to‘g‘risida”gi qonuni me’yoriy hujjat sifatida muhim o‘rin
tutadi [2]. Hujjatga ko‘ra, investitsiyalar deganda moddiy va nomoddiy ne’matlar
hamda ularga bo‘lgan huqugqlar, intellektual mulk huquqlari, shuningdek, xo‘jalik
faoliyati va gonun hujjatlarida tagiglanmagan boshga faoliyat turlariga kiritilgan
gayta investitsiyalar tushuniladi.

Investitsiya faoliyati davlat tomonidan quyidagicha tartibga solinadi.

- investitsiyalarni  jalb qilish va boshgarishning huqugiy asoslarini
takomillashtirish;

- solig to'lovchilar va solig solish ob'ektlarini, soliq stavkalarini va ular bilan
bog'lig imtiyozlarni farglovchi soliq tizimini go'llash hamda yangi shakllarni ishlab
chiqish orgali takomillashtirish;

- asosiy vositalarni tez eskirish hisobiga yangilash;
- normalar, qoidalar va standartlarga rioya etilishini ta'minlash;
-monopoliyaga garshi choralarni ishlab chigish va qo'llash;
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- kredit siyosati va narx siyosatini muntazam yangilab turish;

- tabiiy resurslarga egalik gilish va ulardan foydalanish shartlarini belgilash,
yangilarini o'zlashtirish va ularni amaliyotga joriy etish;

- investisiya loyihalarini ekspertizadan o‘tkazish mexanizmlarini belgilash.

AQSH doirasida xalqaro investitsiyalarni jalb etish tajribasini o‘rganar ekanmiz,
shuni aytishimiz mumkinki, AQSH rivojlangan davlatlardan biri bo‘lganligi sababli
uning investitsiya siyosati qat’ty yo‘lga qo‘yilgan. AQSHda mulk huquqi yuqori
darajada ta’minlangan, qonunlar va sud tizimi a’lo darajada ishlaydi, agar davlat yoki
boshqga birov ma’lum bir shaxsning biznesini tortib olsa yoki biror zarar yetkazsa,
AQSh xalqgaro investorlarni 0‘z mablag‘lari bilan himoya qilishi mumkin. qonunlar.
Investitsiya faoliyatini davlat tomonidan tartibga solish, monopoliyalar bilan erkin
raqobat mubhitini yaratish, raqobatni rag‘batlantirish va rivojlantirish, tadbirkorlik
faoliyati bilan shug‘ullanuvchi korxonalarni qo‘llab-quvvatlash, barcha uchun
samarali va foydali soliq siyosatini olib borish yo‘nalishlari belgilanishi kerak. Davlat
moliya tizimini boshqgarishni nazorat qgiladi. Birog, so'nggi yillarda rivojlangan
mamlakatlarda ushbu korxona tizimi nodavlat korxonalar tomonidan nazorat gilinadi.
Masalan, FASB (Moliyaviy Hisob Standartlari Kengashi), fond birjalari va Xalgaro
Svop Savdo Assotsiatsiyasiga o'xshash ISDA (Xalgaro Swap Dilerlar Assotsiatsiyasi)
AQShda ixtisoslashgan xalgaro moliyaviy hisob standartlariga misol bo'la oladi.
Shuni ta'kidlash kerakki, amalda uyg'unlashtirilgan va kelishilmagan tartiblar
go'llaniladi va ushbu davlat gonuni hamma uchun tartibga solinishi uchun zarur va
majburiydir. 2021 yilda Qo'shma Shtatlar to'g'ridan-to'g'ri xorijiy investitsiyalar
hajmining eng katta o'sishini qayd etdi. Xususiy kapital statistikasining
muvofiqlashtirilgan so‘rovining so‘nggi nashri o‘tgan yili AQSh pozitsiyasi 506
milliard dollarga yoki 11,3 foizga oshganini ko‘rsatadi. Hisobot beruvchi 112 ta
davlat bo‘yicha to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar milliy valyutada o‘rtacha 7,1
foizga oshgan. Dollar hisobida bu global o'sish sur'ati AQSH dollarining yaginda
kuchayishi tufayli atigi 2,3 foizni tashkil etadi. Ma’lumotlar shuni ko‘rsatadiki,
Qo‘shma Shtatlar hozirda dunyoda to‘g‘ridan-to‘g‘ri sarmoyani eng ko‘p oluvchi
davlat, Xitoy esa uchinchi o‘ringa ko‘tarilgan.
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Top 10 FDI economies
The United States is the top destination of inward foreign direct investment.
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Ushbu diagrammada to'g'ridan-to'g'ri yoki bilvosita mulk ulushi kamida 10 foiz
bo'lgan o'zaro bog'langan korxonalar o'rtasidagi transchegaraviy moliyaviy ogimlar
va pozitsiyalar ko'rsatilgan [8]. Qo'shma Shtatlardagi to'g'ridan-to'g'ri xorijiy
investitsiyalar uchun eng faol sektorlar:

» Ishlab chiqarish (1,5 trillion dollar).

* Moliya va sug‘urta (538 milliard dollar).

» Ulgurji savdo (425 milliard dollar).

* Bank ishi (132 milliard dollar).

» Axborot texnologiyalari (184 milliard dollar).

* Professional xizmatlar (212 milliard dollar).

* Chakana savdo (88 milliard dollar).

» Ko‘chmas mulk (67 milliard dollar).

Qo'shma Shtatlarga ko'proq chet el mablag'larini jalb gila boshlagan tarmoglarga
quyidagilar kiradi:

* Mugqobil energiya.

* Iglim o'zgarishi ta'sirini yumshatish.

* Telekommunikatsiya.

* Transport.

« Sog'ligni saglash.

AQSHda neft mahsulotlari ishlab chigarish sektorida hukmronlik gilishda davom
etmoqda, bu barcha to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalarning 40% ni tashkil qiladi.
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Ma'lumotlarga ko'ra, Qo'shma Shtatlarda transport uskunalari va elektr jihozlarini
ishlab chigarish 2012 yildan beri sezilarli darajada kamaydi. Texasda axborot
texnologiyalari va elektronika, energetika, ishlab chigarish va kimyo sohalarida
to'g'ridan-to'g'ri investitsiyalar sezilarli darajada o'sdi. Toyota Texas igtisodiyotiga 3
milliard dollar sarmoya Kiritdi. Hozirgi vaqtda AQShning to'g'ridan-to'g'ri
investitsiyalarining katta gismi Texas, Kaliforniya va Nyu-Yorkda to'plangan. Texas
to'g'ridan-to'g'ri  xorijiy investitsiyalar hisobidan moliyalashtiriladigan energiya
mahsulotlari bo'yicha mamlakatda, Nyu-York moliyaviy xizmatlarda, Kaliforniya esa
axborot texnologiyalarida yetakchilik gilmoqda.

Qo'shma Shtatlarda xorijiy investitsiyalarni tartibga soluvchi asosiy gonunlar va
goidalar mavjud. Qo'shma Shtatlardagi xorijiy investitsiyalarga ta'sir giluvchi to'rtta
federal gonun mavjud:

* 1976 vyildagi Xalgaro investitsiyalar va xizmatlar savdosini o'rganish
to'g'risidagi gonun. Ushbu hujjat Prezidentga Qo'shma Shtatlarning xalgaro
investitsiyalar va tashqgi savdo xizmatlari to'g'risida ma'lumot to'plash va bu
ma'lumotlar tahlilini Kongress, ljroiya hokimiyati va keng jamoatchilikka tagdim
etish huquqini beradi.

* 1990 vyildagi to'g'ridan-to'g'ri xorijiy investitsiyalar va xalgaro moliyaviy
hisobotlarni  takomillashtirish ~ to'g'risidagi  gonun.  Ushbu hujjat  Savdo
departamentining Iqgtisodiy tahlil byurosiga aholini ro'yxatga olish byurosi tomonidan
to'plangan ma'lumotlarga kirish huqugini beradi.

* 1978 yildagi qishloq xo'jaligiga xorijiy investitsiyalar to'g'risidagi qonun.

1977 yildagi "Mahalliy va xorijiy investitsiyalarni oshkor gilish to'g'risida"gi
gonunga o'zgartirish. Ushbu gonun Qimmatli gog'ozlar va birjalar komissiyasida
ro'yxatdan o'tgan kompaniyaning gimmatli qog'ozlarining 5% yoki undan ko'prog'iga
ega bo'lgan har bir kishi muayyan ma'lumotlarni, shu jumladan fugaroligi va yashash
joyini oshkor gilishni talab giladi.

Igtisodiyotni modernizatsiya qilish sharoitida investitsiyalarni boshgarishning
strategik istigbollarini yaratish mamlakatimiz uchun juda muhimdir. Milliy
igtisodiyotning kelajagi investitsiya ustuvorliklarini anigq belgilash, investitsiya
garorlarini gabul qilish, investitsiya faoliyatini ogilona tartibga solish, barcha shart-
sharoitlarni hisobga olgan holda ichki va tashqi moliyaviy resurslarni jalb qgilish bilan
belgilanadi [5]. Binobarin, investitsiyalar hajmi yildan-yilga ortib, mamlakatimiz
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igtisodiyotini rivojlantirishga katta yordam bermoqda [7]. Tashqi iqtisodiy faoliyatni
liberallashtirish, =~ mamlakatimiz =~ iqtisodiyotiga  to‘g‘ridan-to‘g‘ri  Xorijiy
investitsiyalarni jalb etishni ta’minlovchi huquqiy, ijtimoiy-iqtisodiy va boshga shart-
sharoitlarni takomillashtirish, xorijiy investitsiyalar, mablag‘larni eng ustuvor
yo‘nalishlarga keng jalb etish va raqobatbardosh mahsulotlar ishlab chiqgarish .
sohalarda respublikada olib borilayotgan investitsiya siyosatining asosiy tamoyillari
hisoblanadi. Shuni hisobga olib, igtisodiyotimizga sarmoyani boshqgarish usullarini
joriy etish zarur va buni amalga oshirish kerak. Investitsiyalarni boshgarishning
strategik yo'nalishlarini ishlab chiqgish ushbu faoliyatni amalga oshirish siyosatiga
asoslanadi.

Respublikada investitsiyalarni boshqarishning strategik yo‘nalishlarini ishlab
chigishda quyidagi vazifalar hal etiladi:

« tarmogqlar bo‘yicha investitsiyalarni boshqarishning aniq yo‘nalishlarini
belgilash;

* hududlar bo'yicha investitsiyalarni boshqarishning aniq yo'nalishlarini belgilash.

Davlat darajasida biz investitsiyalarni boshqarish jarayonining asosiy magsadlari
sifatida quyidagilarni ko'rishimiz kerak:

* investitsiyalarni boshqarishning huquqiy choralarini ko'rib chiqish;

» moliyaviy, pul-kredit va narx siyosatini amalga oshirish;

* davlat me’yorlari va standartlariga rioya etilishini muntazam nazorat qilish;

» monopoliyaga qarshi choralar, davlat mulkini xususiylashtirish va investitsiya
loyihalarini ekspertizadan o'tkazish.

Xulosa qilib aytadigan bo'lsak, iqgtisodiyotga investitsiyalarni jalb qilishni
boshgarish uchun ushbu maqolada quyidagi usullar taklif etiladi: tahliliy usul,
igtisodiy usul, ijtimoiy usul, tartibga solish usuli, moliyaviy usul, axborot usuli,
integral usul, o'gitish. Ushbu usullardan foydalanish ilmiy magolada ta'kidlangan
muammolarni tezda bartaraf etishga yordam beradi [9]. Mamlakatga xalgaro
investorlarni jalb gilish va AQSH miqgyosida sarmoyalarni boshgarish usullarini
o‘rganib, rivojlangan davlatda mulk huquqi yaxshi ta’minlanganini ko‘ramiz.
Shundan kelib chiqib, O‘zbekiston Respublikasi qonunchiligi va sud-huquq tizimini
yanada isloh qilish va rivojlantirish zarur. Tadqiqotlarga ko‘ra, mamlakatimizda
investitsiyalarni  jalb qilish va boshqgarish konsepsiyasi quyidagi muhim
yondashuvlarga asoslanadi va ularga davlat alohida e’tibor qaratishi lozim:
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* investitsiya faoliyatini tanlash jarayoni sifatida ko‘rib, investitsiya faoliyatini
amalga oshirish uchun investitsiya resurslarini jalb gilish va investitsiya faoliyatidan
foydalanish zarur;

* investitsiyalarni jalb qilish va boshqarish ob'ektning investitsion jozibadorligini
baholash bilan amalga oshirilishi kerak;

 turli tarmogqlarga investitsiyalarni jalb qilish va ularni boshqarish usullarini
tanlashda investisiya jarayonida ishtirok etuvchi investorning manfaatlari mamlakat
manfaatlariga mos kelishini hisobga olish zarur;

* ijtimoiy muammolarni hisobga olgan holda loyihalarga sarmoya kiritishda
davlat tomonidan olingan natijalardan aholi va davlat manfaatdorligini talab qilish
ogilona.
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