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Аннотации: В статье рассматривается тенденция изменения основных 

показателей инвестиционной деятельности в Республике Узбекистан за период с 2017 по 

2022 годы. В условиях инновационного развития экономики, важно уделять внимание 

активизации инвестиционной деятельности, особенно в рамках стратегии развития 

Узбекистана. Анализ специальной экономической и законодательной литературы 

показывает, что созданные материально информационные, организационно экономические 

институты, включая политическую стабильность и гарантии защиты прав иностранных 

инвесторов, способствовали значительному росту объема привлеченных инвестиций. В 

статье также рассматриваются проблемы инвестиционного анализа и предлагаются 

пути активизации инвестиционной деятельности в Узбекистане, включая региональный 

уровень.      
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Введение. В инновационной экономике создание материальной, 

информационной и организационно-экономической инфраструктуры, включая 

благоприятные условия для бизнеса, политическую и макроэкономическую 

стабильность, гарантии защиты прав иностранных инвесторов и систему 

льгот, открывает новые возможности для привлечения инвестиций в 

Узбекистан. Низкие цены на сырье, материалы и энергоресурсы, а также 

высококвалифицированная рабочая сила также привлекают иностранных 

инвесторов.         

 Правительство активно работает над созданием благоприятных условий 

для иностранных инвесторов, включая введение конвертируемости 

национальной валюты и проведение реформ. Это создает прочную основу для 

реализации проектов с привлечением иностранного капитала.  

 Как отметил Президент Республики Ш. Мирзиёев: «В 2017 году 

состоялся 21 визит на высшем уровне, проведены встречи с руководителями и 

представителями более 60 государств и международных организаций. В 

результате заключено свыше 400 соглашений, подписаны торговые и 
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инвестиционные договоры в общей сложности почти на 60 миллиардов 

долларов США».1           

В Узбекистане создана система правовых гарантий и льгот для 

иностранных инвесторов, основанная на законах "Об иностранных 

инвестициях", "Об инвестиционной деятельности", "О гарантиях и мерах 

защиты прав иностранных инвесторов", "О защите прав иностранных 

инвесторов на рынке ценных бумаг". Эти правовые акты обеспечивают 

иностранным инвесторам справедливый и равноправный режим, защиту и 

безопасность. Кроме того, разработана система дополнительных мер для 

стимулирования деятельности предприятий с иностранными инвестициями, 

включая налоговые льготы и преференции.       

Методология. Известно, что конкурентоспособность предприятия 

зависит от его хозяйственной деятельности. Ускоренное обновление, 

реконструкция и модернизация основных средств требуют значительных 

инвестиций. Объем инвестиций в основной капитал напрямую влияет на 

результаты финансово-хозяйственной деятельности предприятий. Поэтому 

важно проводить экономический анализ уровня, структуры и направлений 

инвестиций, чтобы определить пути повышения эффективности 

воспроизводства основных средств и активизации инвестиционной 

деятельности.          

 Результаты. Анализ объема капитальных вложений в экономику в 

период с 2017 по 2022 годы показывает улучшение структуры и рост объема 

инвестиций. В 2017 году объем инвестиций в основной капитал составил 72 

155,2 млрд. сум., что на 119,4% больше, чем в предыдущем году. Из общей 

суммы средств 47,3% приходилось на население и предприятия, 12,6% - на 

кредиты банка и другие заемные средства, 23,8% - на иностранные инвестиции 

и кредиты, 4,8% - на государственный бюджет и 11,5% - на внебюджетные 

фонды, включая средства фонда реконструкции и развития и фонда 

мелиоративного улучшения орошаемых земель.      

 В 2022 году объем инвестиций, вложенных в основной капитал, составил 

266 240,0 млрд. сум, что почти в 3,7 раза больше, чем в 2017 году (72 155,2 

млрд. сум). Структура инвестиций в 2022 году по источникам распределилась 

следующим образом: средства предприятий и населения составили 40,6%, 

банковские кредиты и другие заёмные средства - 6,6%, иностранные 

инвестиции и кредиты - 42,8%, средства государственного бюджета - 8,0% и 

внебюджетные средства (включая средства фонда реконструкции и развития, 

 
1 Послание президента Республики Узбекистан Шавката Мирзиёева Олий Мажлису: https://www.norma.uz/  
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фонда развития детского спорта) - 2,0%. Таким образом, основная часть 

инвестиций в 2022 году была обеспечена средствами предприятий и населения 

(40,6%), а также иностранными инвестициями и кредитами (42,8%).   

 На основе стратегии действий планируется реализовать отраслевые 

программы, которые предусматривают 649 инвестиционных проектов на 

общую сумму 40 миллиардов долларов США. В результате этого производство 

промышленных товаров увеличится в 1,5 раза, а его доля в ВВП увеличится с 

33,6% до 36%. Также планируется увеличить долю перерабатывающей отрасли 

с 80% до 85%.2            

За счет средств Фонда реконструкции и развития было осуществлено 

софинансирование 8 крупных инвестиционных проектов в стратегические 

отрасли экономики. Среди них - "Организация производства синтетического 

жидкого топлива на базе очищенного метана Шуртанского ГХК", 

"Компенсация выбывающих мощностей на ООО «Мубарекский ГПЗ», 

"Строительство трех новых блоков сероочистки газа; освоением 

месторождения Ёшлик 1 (Дальнее)", "Строительство цементного завода в 

Шерабадском районе" и другие. Общий объем освоенных инвестиций за счет 

средств Фонда увеличился в 1,3 раза и составил более 1 миллиарда долларов. 

В результате доля средств Фонда в общем объеме инвестиций составила 8,5%, 

что на 3,6% больше, чем в 2021 году. 3       

 В 2021 году рост ВВП в Узбекистане ускорился до 7,4% против 1,9% в 

2020 году. Рост поддерживался развитием в сфере услуг (38,6%), сельском 

хозяйстве (26,9%) и промышленности (27,8%), осуществляемым на основе 

принятых программ развития на 2016-2020 годы по инфраструктуре, 

промышленности, сельскому хозяйству и сфере услуг, включая туризм. В 2022 

году макроэкономическая ситуация в стране формировалась в условиях 

осуществления последовательных мероприятий по инновационному развитию 

экономики. Приоритеты были направлены на укрепление макроэкономической 

стабильности и сохранение высоких темпов роста экономики, повышение ее 

конкурентоспособности, продолжение реформ по сокращению присутствия 

государства в экономике, усиление роли частной собственности, 

стимулирование развития малого бизнеса и предпринимательства, 

комплексное и сбалансированное социально-экономическое развитие регионов 

активное привлечение иностранных инвестиций как результат улучшения 
 

2 В рамках Стратегии действий по пяти приоритетным направлениям развития Республики Узбекистан в 2017 

— 2021 годах за прошедший период принято около 300 законов, свыше 4 тысяч решений Президента 

Республики Узбекистан, направленных на кардинальное реформирование всех сфер жизни государства и 

общества. 
3 Данные отчёта о своей деятельности ФРРУ за 2022 года. 
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инвестиционного климата. В результате по итогам 2022 года объем ВВП в 

республике составил в текущих ценах 888,34 трлн. сумов и вырос на 5,7% по 

сравнению с предыдущим годом.        

Объем освоенных прямых и других иностранных инвестиций в 

основной капитал за 2022 год составил более 10,66 миллиарда долларов США. 

Это означает, что объем инвестиций увеличился на 1,19 раза по сравнению с 

2021 годом. Доля иностранных инвестиций в общем объеме инвестиций 

страны увеличилась с 42,3% до 42,8%.        

Введение. Конвертируемости национальной валюты по текущим 

международным операциям и стратегия проводимых реформ в Узбекистане 

создают прочную основу для дальнейшей либерализации экономики и 

реализации проектов с привлечением иностранного капитала. За 2022 год 

ЕБРР (Европейский банк реконструкции и развития) реализовал в Узбекистане 

26 проектов на сумму свыше $900 млн. долларов.4 

Обсуждение. В настоящее время большинство экономических 

субъектов, действующих на территории Узбекистана, не могут эффективно 

направлять свои сбережения в инвестиционный процесс. В связи с этим 

требуется разработка нового, более совершенного механизма организации 

инвестиционной инновационной деятельности. Многие экономисты считают, 

что необходимо дальнейшее совершенствование и уточнение действующей 

нормативно-правовой базы, а также формирование на государственном и 

региональном уровнях организационно-административных структур, которые 

будут способствовать внедрению инновационных технологий за счет 

инвестиционных средств. К таким структурам можно отнести страховые, 

аудиторские, аутсорсинговые фирмы, инвестиционно-финансовые 

организации и другие.        

 Взаимоотношения между субъектами должны быть выстроены на 

конкурентной основе с целью поддержания замкнутых системных контактов, а 

также для защиты от недобросовестной конкуренции в инвестиционно-

инновационной сфере. Расширенное воспроизводство предприятий 

промышленности во многом определяется факторами полезности или высокой 

доходности инновационных проектов. Без прикладного использования 

инновационной разработки и получения от неё коммерческого результата 

обосновать целесообразность использования новшества невозможно. В 

результате статистического анализа выявлено, что для промышленных 

 
4 Самый крупный объём привлечённых инвестиций в Центральную Азию от ЕБРР. https://ebrd.com/uzbekistan-

strategy-russian 
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предприятий значимыми факторами коммерциализации инноваций являются 

наличие производственной базы, а также и наличие необходимых ресурсов для 

достижения выпуска более конкурентоспособной продукции в перспективе. 

Активизация инвестиционно-инновационной деятельности невозможно без 

совершенствования механизма стимулирования. Одним из таких мер может 

стать налоговая поддержка инвесторов.        

 Активное использование в инвестиционном процессе механизма лизинга 

позволит активизировать инновационно-инвестиционную деятельность 

субъектов аграрного сектора, способствовать обновлению их ресурсно-

технической базы, повысить конкурентоспособность продукции. Таким 

образом, эффективный воспроизводственный процесс основного капитала 

невозможен без привлечения достаточного объема инвестиций, которые 

должны обладать признаками инноваций. Активизация инвестиционно-

инновационной деятельности предполагает обновление и совершенствование 

всех вышесказанных совокупных составляющих системных элементов, 

которые не могут быть реализованы без соответствующей государственной 

поддержки как на уровнях регионов. 

Заключение. Как показывает опыт, что финансирование инвестиций в 

основной капитал может осуществляться за счет собственных и привлеченных 

источников. В структуре собственных источников финансирования 

капитальных вложений наибольшее значение имеют амортизационные 

отчисления, прибыль и другие собственные источники (доходы от ликвидации 

основных средств, страховые возмещения и др.). К привлеченным источникам 

капитальных вложений могут быть отнесены инвестиционный кредит, 

государственные субсидии, финансовый лизинг.     В 

заключение следует отметить, что вышеуказанные меры по 

совершенствованию инвестиционно-инновационной активности и развитию 

национальной экономики Узбекистана способствуют развитию научно-

технологического потенциала, устойчивому росту, повышению 

конкурентоспособности национальной экономики и созданию гарантий 

экономической безопасности страны в перспективе.        
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